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Chién lugc dau tu thang 08/2022

TRIEN VONG LAC QUAN TRONG NGAN HAN KHI AP LUC LAM PHAT GIAM

O'thai diém hién tai, ching téi nhan thdy mét sé tin hiéu tich cuc vé kha ndng ha nhiét cia lam phdt
toan cdu trong s6 liéu thdng 07/2022 t&i ddy, khi cdc chi s6 vé gid ddu, gid ca hang héa chung va
hoat ddng luu théng hang héa déu c6 xu hudng cdi thién kha quan so véi thang 06/2022. Chiing toi
cling ddnh gid day sé la théng tin tich cuc nhdt hé trg cho VN-INDEX trong thdng 08/2022. Béng
thoi, viéc lam phdt duoc du bdo ha nhiét ky vong néu gid ddu van giir én dinh, hodic ¢é xu huéng
gidm trong thdi gian téi sé gitp Fed c6 du dia dé xem xét lai muic do ciing nhu 16 trinh ndng lGi sudt
dé hé tro phuc héi kinh té tét hon.

Trong nudc, theo quan diém vé muc tiéu tdng trudng tin dung van giit & muc 14% ca ndm 2022 cta
NHNN nhdm 6n dinh Idi sudt, ty gid trong nuéc. Tinh dén cudi thdng 07/2022, tdng trudéng tin dung
todn nganh & muc 9,42% YTD, nhu vdy han mdc tin dung ndm thdng con lai la 4,6%. Biéu nay ddn
t6i cdc NHTM chua c6 nhiéu ddng luc tdng huy ddng tién gui. Tir dé ching téi ky vong mdt bdng ldi
sudt huy dong sé chua c6 nhiéu thay déi trong thdng 08/2022. Xét vé hoat déng kinh doanh doanh
nghiép, sau miia BCTC Q2/2022, thdng 8 thuding sé di vao viing tréng théng tin dé thi trudng cé cdc
co s@ thay d6i dinh gid. Péng thdi, nhin xa hon trién vong kinh doanh cdc nganh trong Q3/2022, &
thoi diém hién tai ching téi van gil quan diém trung lap-khé quan vé muic dé tdc ddng téng thé cdc
nganh lén chi s6 VN-INDEX.

Thdng tam, ching téi ky vong VN-Index sé bién ddng trong viing 1.200-1.300 diém. Nha dau tu ¢é
thé gidi ngan tré lai mét phdn danh muc cho chién lugc ngdn han va vén uu tién giit mét lugng tién
mdt danh cho chién lugc dau tu dai han khi cdc thong tin hé trg cdc nhém nganh dan ré rang hon.
Cdc y tudng ddu tu cho thdng Tdm vao gém cdc doanh nghiép san xudt nhiéu khd ndng sé hudng
lgi tir gid nguyén vdt liéu ddu vao giam trong khi gid bdn dugc diéu chinh theo huéng c6 Igi, bao
gém VNM, DRC, BMP.

Trong kich ban tiéu cuc, néu gid dau quay tré lai mdc trén 130 USD/thiing, diéu nay sé tdc déng tré
lai dén sé liéu lam phdt trong cdc thdng tiép theo va cdc kich ban vé viéc giam da tdng lai sudt cia
Fed. Do d6 chi s6 VN-INDEX cling sé c6 thé dién bién kém lac quan hon so véi muc ky vong ctia ching
toi.
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53 ma c6 phiéu dugc CTCK Réng Viét nghién ctu (tim hiéu, trao d6i théng tin véi doanh nghiép) va cé nhing phén tich, ddnh gid cu thé
trong cdc “Bdo cdo phdn tich c6ng ty” hodc “Nhat ky chuyén vién” phdt hanh tortruée dén nay.
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THI TRUONG CHUNG KHOAN THANG 7 2022: SU TRO LAI CUA NHOM NGAN HANG

Hinh 1: VN Index, Thang 7/2021 - Thang 7/2022
GT khép Iénh (ty VND - Trai) ——VN Index (phai)

Mac du dir liéu vi mé Q2,2022 tiép tuc cho thay su phuc h6i manh mé véi mic tang truéng GDP
YoY dat +7,72%, trong thang Bay thi trudng chiing khoan Viét Nam van chiing kién dgt tao day lan
ba, do tam ly lo ngai clia nha dau tu khi thi trudng dat cugc vao kha nang Fed tang muc 13i suat cao
hon ky vong +100 diém ca ban thay vi +75 diém ca ban. Gan vé cudi thang, thi trudng quay dau
dao chiéu dan dau la nganh Ngan hang vai két qua KQKD so bd Q2 van kha quan. Két thiuc phién
thang Bay, VN Index tré lai muic 1.206 diém, tuong duong +0,7%. Tuy nhién, cac chi s& phu khac
(VN30, VNMID, VNSML,) lai ghi nhan dién bién trai chiéu. Trong khi VN30 giam 1,35%, VN MIDCAP
(+4,46%) va VN SMALLCAP (+3,81%) chét thang véi muc tang kha quan. Ngoai ra, chi s6 HNX Index
(+3,94%) va UPCoM Index (+1,15%) ciing dat dugc hiéu suat cao han so véi VN Index.

So sanh vdi thi trudng chiing khoan My va céc chi s6 khac clia chau A, VN Index c6 phan kém sic
hon nhu S&P 500 (+9,11%), SET (+8,08%), KOSPI (+ 5,10%), NIKKEI 225 (+5,34%).

Hinh 2: HNX Index, Thang 7/2021 - Thang 7/2022
GT khdp lénh (ty VND - Trai) HNX Index (phai)
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

Bang 1: Dién bién cac nhém ¢é phiéu trong thang 7
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
TBKL: Khéi lugng giao dich trung binh
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

Thanh khoan HSX ghi nhan muc thap nhat ti dau nam dén nay véi gia tri giao dich khép 1énh binh
quan giam xudng mdc 10.230 ty déng/phién (-21,7% so véi thang trudc).

Trong thang Bay, dién bién phan phéi vé ty suat sinh 15i cho thdy su cai thién dang ké so vai thang
trudc khi c6 65% ¢S phiéu ghi nhan lgi nhuan ducng. Trong dé, phan 16n tap trung trong & muc
sinh 13i tir 0% dén 15%. Diéu thd vi la phan duoi trai ctia phan phéi phdng hon rat nhiéu thé hién
rang c6 rat it ma phai chiu muc 16 dang ké nhu cac thang trudc dé. Theo do, tam ly thi trudng dudng
nhu tich cuc hon trong thang Bay.

Hinh 3: Phan phdi Igi nhuan thang trén san
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Trong s6 cac nhém nganh, ba trén mudi nhém nganh chdng kién Igi nhuan tich cuc trong thang
Bay. Trong d6, nhom nganh Tai chinh (+5,28%) bao gébm Ngan hang, Bdo hiém va cac cong ty
Chuing khoan ghi nhan muc tang trd lai tot nhat da gidp thi trudng thoat khoi muc day. Da tang
vugt tréi so vdi thi trudng chung, BID (+11,3%), VIB (+23,7%), TCB (+6,6%), STB (+14,9%) va MBB
(+6,0%) la nhirng ¢6 phiéu déng gép nhiéu nhat trong nganh. Cac nganh cé muc ting tét tiép theo
[aY té (+4,94%) va Cong nghiép (+4,13%). Ngoai ra, linh vuc Tiéu dung khong thiét yéu bat ngd bi
anh hudng nang né nhat vdi lgi nhuan -12,51% so véi muc tang khiém tén cla thang trudc. Trong
d6, MWG (-14,7%), PNJ (-11,3%), FRT (-21,1%), MSH (-11,3%) va CTF (-21,4%) la nhiing c6 phiéu c6
muc gidm sau nhat. Tuong tu, nhém nganh Tién ich (-3,9%) ching kién muc diéu chinh I6n sau 3
thang tang lién ti€p, nhom cé phiéu CNTT (-3,37%) ciing khién nha dau tu that vong, mic du ga
khéng 16 cdng nghé FPT van ghi nhan muic tang trudng lgi nhuan 6n dinh ~ 20%.

Hinh 4: Dién bién chi sé cac nhém nganh trong thang 7
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Hinh 5: Hiéu suit cic nhém nganh trong thang 7
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Nha dau tu cd nhan trong nuéc

Cac nha dau tu ca nhan trong nudc, bén chiém hon 80% giao dich toan thi trudng, bat dau mua
rong trd lai vao thang Bay sau ba thang ban manh. Bay la mét tin hiéu tich cuc vi dong thai clia cac
nha dau tu ca nhan cé maéi tuong quan kha tich cuc vai dién bién cuda thi trudng (Hinh 6). Hinh 7
thé hién cac ¢ phiéu dugc giao dich dang chd y béi cac nha dau tu ca nhan trong nudc.

Hinh 6: Dién bién mua ban rong ctia NTD ca nhan trén san Hinh 7: Cac ¢8 phiéu dugc cac NDT ca nhan ban/mua
HSX tu dau ndm nhiéu nhat (ty dong) trong thang 7 (ty déng)
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Khéi ngoai

Khé&i ngoai mua rong khéng manh mé nhu 3 thang trudc vaéi gid tri khiém ton 1a 370 ty dong. Ngoai
ra, gia tri mua rong lay ké ca nam dat 2.392 ty dong.

Trong thang Bay, Thuc pham & D6 udng, Tai nguyén co ban va Ngan hang la nhiing nhém nganh
dugc khéi ngoai mua rong nhiéu nhat. Bén canh d6, danh sach c8 phiéu dugc mua/ban nhiéu nhat
dugc thé hién trong hinh 9.

Hinh 8: Dién bién mua ban rong ciia khéi ngoai trén san HSX Hinh 9: Cac ¢8 phiéu dugc cac khdi ngoai ban/mua
tu dau nam nhiéu nhat (ty déng) trong thang 7 (ty dong)
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Bang 2: Gia tri khéi ngoai mua/ban réong theo nganh trén san HOSE va HNX thang 7

Gi.é tri f_:jiao Kh.6'i Iu'f_mg Gié tri giao Kh_é'i Iu?ng
Khu vuc dich rong giao dich oS giao dich
(t'f( déng) rong (néh‘ln d!fh rong rong (néh‘ln
6 phiéu) (ty dong) 6 phiéu)
Thuc phdm va d6 uéng 988 12.672 -77 -4.950
Tai nguyén Co ban 953 22.497 -5 -70
Ngan hang 839 44124 2 55
Hang & Dich vu Céng nghiép 616 27.867 0 10
B4t dong san 575 13.721 -1 -82
Dich vu tai chinh 491 6.211 63 1.379
Pién, nudc & xang dau khi dét 181 517 -3 -257
Xay dung va Vat liéu 133 7.627 -4 -144
Hda chat 113 -515 29 612
Dau khi 26 166 =1 4
Hang ca nhan & Gia dung 24 658 0 13
Vién théng 0 0 0 14
Truyén thong -5 -328 1 51
Du lich va Giai tri -10 -742 0 69
Y té -13 -473 1 68
Cong nghé Thong tin -22 -1.217 -22 -170
Banlé -25 -2.176 10 346
0 t6 va phu tung -40 -2.409 84 3.335
Bao hiém -109 -2.234 -1 -51

Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét

Nguoén vén tir danh muc dau tu nudc ngoai (FPI) vao thi trudng chiing khoéan Viét Nam cho thay
kha quan trong thang Bay, dong vén rong 14 triéu USD gitp gidm gia tri rit rong ti dau ndm xudng
con 19 triéu USD. Diéu tha vi lugng vén ngoai & thi trudng Dai Loan da bi rat rong lugng dang ké
thoi diém dau nam trung hgp véi thai diém quy Fubon FTSE Vietnam ETF, quy I6n thd hai sau
DCVFMVN Diamond ETF, tich cuc mua rong cé phiéu.

Trong khi, sy tich cuc ctia dong von tir cac quy ETF dudng nhu da chiing lai trong thang Bay khi bi
rat rong gia tri 1,2 triéu USD. Déc biét, Fubon FTSE Vietnam ETF (17 triéu USD) tié€p tuc cé lugng I6n
gidi ngan giam ap luc mua lai 6 at tir cac quy ETF ngoai khac. Trong khi SSIAM VNFIN LEAD ETF giai
ngan 7,2 USD can bang lugng ban coor phiéu clia cac quy ETF noi khac.

Bang 3: Déng vén ngoai vao thi trudng CK Bang 4: Dong vén luan chuyén chia cac quy ETFs
Dong vén rong (Triéu USD) Luu chuyén dong vén
QU6C Gia (triéu USD)
1Thang 3 Thang Quy ETF TailAsan
(Trieu$) 1T
An do 651 651 -27.905
clenesE -150 -150 4118 Téng cac quy ETF 2.803 (1,2) 86,8 94,0
Nhat Ban 3.675 3.675 4.248 ETFs ngoai 1.704 (2,8) 88,7 160,7
’ i 3 3 1.484 VanEck Vectors Vietnam ETF 369 (129 (183) (16,1)
Maylaysia : Fubon FTSE Vietnam ETF 562 17,0 165,1 438,2
Philippines -80 -80 -855 iShares MSCI Frontier and Select EM ETF 349 (6,7) (37,0) (49,4)
. . 1363 1363 14.724 Xtrackers FTSE Vietnam Swap ETF 262 1,3 (2,7) (108,5)
Han Quéc ’ : : KIM KINDEX Vietnam VN30 ETF 124 (1,5) (18,5) (107,4)
Sri Lanka 2 2 -7 Premia MSCI Vietnam ETF 22 = = (0,4)
KIM KINDEX Vietnam VN30 Future 5 - - (8,5)
5 -62 -62 -34,
ool Loss 626 626 34.695 Asian Growth CUBS ETF 1 - - 12,7
Théi Lan 128 128 3.570 ETFs néi 1.099 1,7 (2,00 (66,7)
DCVFMVN Diamond ETF 604 = = (117,2)
A 14 14 -19
itiam DCVFMVN30 ETF Fund 318 (56) (148 -
SSIAM VNFIN LEAD ETF 129 7,2 12,1 0,1
MAFN VN30 ETF 27 - 0,7 40,8
SSIAM VNX50 ETF 13 = = =
VinaCapital VN100 ETF 4 - - -
SSIAM VN30 ETF 5 = = 9,7
Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
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Cac nha dau tu td chiic trong nudc

Cac nha dau tu t8 chiic trong nudc duy tri ban rong thang thi ba lién ti€p véi gia tri rong -996 ty
déng. So vdi thang trudc, gia tri rat rong cao hon. Cac ¢é phiéu dugc giao dich chinh bai cac nha
dau tu té chuc trong nudc dugc hién thi bén dudi.

Hinh 10: Cac ¢8 phiéu dugc cac té chiic trong nuéc ban/mua Hinh 11: Hoat dong giao dich ctia cac nha dau tu té chuc

nhiéu nhat (ty dong) trong thang 7) trong nuéc trén HSX (Ty déng)
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Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét

Tém tit KQKD Q2: Tang truéng, nhung da ting chiing lai

Téng hgp KQKD Q2 clia ~ 739 doanh nghiép trén ca hai san HOSE va HNX, ching t6i nhan thay
KQKD Q2 ¢6 su phan hoéa. Thu nhap rong ctia ¢6 déng cdng ty me trén HOSE tang 1,5% trong khi
con s8 cta ré HXN gidm 45,09% YoY. Tat ca cac r6 chi s6 phu cta VN Index cling ghi nhan su két
qua dan xen khi thu nhap ctia VNMIDCAP cho thdy muic tdng trudng manh mé & muic 37,36% trong
khi hai nhom con lai, VN30 va VNSMALL chiing kién muc giam lan lugt la -5,79% va -22,4%.

Hinh 12: Téc d6 ting truédng doanh thu, Igi nhuin va TSSL tir dau nam
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

TDN: Tir ddu ndm

TSSL: Ti sudt sinh loi

Xem xét chi tiét hon, da s6 cac doanh nghiép trén san ti€p tuc ghi nhan tang truéng doanh thu
(~64,3% doanh nghiép) va co lai (85,2% doanh nghiép). Tuy nhién, sé lugng doanh nghiép cé mtic
tang truéng doanh thu, dac biét la nhém cé mic tang trén 20% ghi nhan thap hon so véi cung ki.
V& khia canh Igi nhuan, s6 lugng doanh nghiép c6 mdc Igi nhuan gidm va chuyén tur lai sang 16
cling ghi nhan mc tang so vai cung ki. Ching ta c6 thé thiy & day mét vai dau hién cda gidm toc
trong da tdng trudng trong quy vira qua khi dudng phan phéi cé xu hudng dich vé phia bén trai.
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Hinh 13: Phan phdi ting truéng doanh thu trén HOSE va Hinh 14: Phan phaéi thay d3i Igi nhuan trén HOSE va HNX
HNX
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

C6 13/19 nganh nghé ghi nhan muc tang trudng doanh thu duong trong Q2 2022: Du lich & giai
tri, Hang ca nhan va gia dung, Dau khi la nhitng nganh dan dan dau tang trudng. V& Igi nhuan, Xay
dung va Vat liéu Ia nhém néi bat nhat véi mic ting trudng ~ 247%. Theo sau d6 la nhém Ngan
hang (+52%), Tién ich (+52%), Cong nghé (+40%), Hang ca nhan va gia dung (+65%), Ot6 & phu
tung (+206%), va Truyén thong (+74%). Dang chd y, nhém tai nguyén co ban va du lich & giai tri la
nhém c6 két qua kinh doanh chuyén tir 16 sang lai so vai cling ki.

Hinh 15: Thay déi doanh thu theo nhém nganh Q2/2022 SVCK

Thuc phdm va d6 uéng -41,4% .
Dich vu tai chinh -32,2% .
Vién théng -13,5% M
Hang & Dich vu Céng nghiép 97% W
B4t dong san -5,2% 1
Truyén théng -4,9% 1
Bao hiém I 56%
Xay dung va Vat liéu B 71%
Ban lé B 85%
Ngan hang B 88%
Céng nghé Thdng tin B 103%
Tai nguyén Co ban H 11,0%
Yté B 11,7%
0 t6 va phu tung Bl 253%
pién, nudc & xang dau khi d6t B 40,6%
Hoa chat I 46,1%
Dau khi I 80,0%
Hang c4 nhan & Gia dung —— 81,1%
Du lich va Giai tri I 230,4%

-120% -70% -20% 30%  80% 130% 180% 230% 280%

Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
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Hinh 16: Buic tranh Igi nhuan theo nhom nganh Q2/2022 SVCK

Vung Igi nhuan tiéu cuc
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
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TRIEN VONG TTCK THANG 8: TRIEN VONG LAC QUAN TU LAM PHAT - CO SG DAN DAT
THI TRUONG TRONG NGAN HAN

Hinh 17: Chi sé CPI tai My

O thoi diém hién tai, chiing téi nhdn thdy mét sé tin hiéu tich cuc vé kha ndng ha nhiét cia lam phdt
toan cdu trong s6 liéu thdng 07/2022 téi ddy, khi cdc chi sé vé gid dau, gid ca hang héa chung va hoat
déng luu théng hang héa déu c6 xu hudng cdi thién kha quan so véi thdng 06/2022. Ching téi cling
ddnh gid ddy sé la théng tin tich cuc nhdt hé trg cho VN-INDEX trong thdng 08/2022. Péng thdi, viéc
lam phdt dugc du bdo ha nhiét ky vong néu gid ddu véan giir 6n dinh, hodc c6 xu hudng giam trong thoi
gian tdi sé giup Fed c6 du dia dé xem xét lai muc dd cling nhu 16 trinh ndng 1éi sudt dé hé tro phuc héi
kinh té tét hon.

Trong nudc, theo quan diém vé muc tiéu tdng trudng tin dung van gidt & mic 14% cé ndm 2022 cua
NHNN nhém én dinh lai sudt, ty gid trong nuéc. Tinh dén cudi thdng 07/2022, téng trudng tin dung todn
nganh & mirc 9,42% YTD, nhu vdy han muc tin dung ndm thdng con lai la 4,6%. Diéu nay dén téi cdc
NHTM chua cé nhiéu déng luc tdng huy déng tién gui. Tir d6 ching téi ky vong mdt béng lai sudt huy
déng sé chua cé nhiéu thay déi trong thdng 08/2022. Xét vé hoat déng kinh doanh doanh nghiép, sau
mua BCTC Q2/2022, thdng 8 thudng sé di vdo viing tréng théng tin dé thi truding ¢ cdc co sé thay déi
dinh gid. Béng thdi, nhin xa hon trién vong kinh doanh cdc nganh trong Q3/2022, & thoi diém hién tai
chting téi van giir quan diém trung lap-kha quan vé muiic dé tdc déng téng thé cdc nganh Ién chi s6 VN-
INDEX.

Thdng tdm, ching téi ky vong VN-Index sé bién déng trong ving 1.200-1.300 diém. Nha ddu tu c6 thé
gidi ngan tré lai mét phdn danh muc cho chién lugc ngdn han va van uu tién giir mét lugng tién mét
danh cho chién lugc dau tu dai han khi cdc théng tin hé trg cdc nhém nganh ddn ré rang hon. Déng
thoi, trong giai doan ndy, chung téi luu y nha dau tu'van nén theo déi dién bién gid ddu. Trong kich ban
tiéu cuc, néu gid ddu quay tré lai muc trén 130 USD/thing, diéu nay sé tdc dong tré lai dén s6 liéu lam
phdt trong cdc thdng tiép theo va cdc kich ban vé viéc giam da tdng léi sudt cda Fed. Do d6 chi s6 VN-
INDEX cling sé c6 thé dién bién kém lac quan hon so véi mirc ky vong cta chiing toi.

Kinh té thé giéi - ky vong lam phat ha nhiét

Ngay 13/07/2022 Cuc Théng Ké Lao Déng My cong bo s6 liéu lam phat My trong thang 06/2022
tang & muic 9,1% yoy, con s6 cao ky luc trong vong 40 nam tra lai day. Trong d6 nang lugng, nha &
va luong thuc |a ba nhan t6 dang tdc ddng manh mé nhat lén chi sé lam phat My thang 06/2022,
vdi ty trong lan lugt 3,0%; 1,8% va 1,4%. Tuong tu tai Chau Au, nang lugng (4,2%) va thuc phdm
(1,9%) cling la hai nhan t6 anh hudng nhiéu nhat 1én chi sé CPI ctia khu vuc (Hinh 1-4).

Hinh 18: Mdic d6 tang gia svck cac thanh phan
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Nguén: bls.gov, CTCK Réng Viét

Nguén: bls.gov, CTCK Réng Viét
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Hinh 19: Chi sé CPI tai EU
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Nguén: ec.europa.eu, CTCK Réng Viét

Hinh 20: Mdic d6 tang gia svck cac thanh phan
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Nguén: ec.europa.eu, CTCK Réng Viét

Tuy nhién, dua vao céac phan tich dusi day ching t6i cho rang s6 liéu lam phat thang 07/2022 lan
cdng bé téi day kha nang sé dugc ha nhiét:

Hinh 21: Dién bién gia dau brent

Yéu té gid ddu: trong thang 06/2022 riéng nang lugng da déng gop dén 3,0% trong muc tang
9,1% lam phat My, (tdng gia +41% YoY) hay chi€m dén gan 50% trong sé liéu CPI khu vuc chau
Au trong thang Sau. Tuy nhién dén thai diém cudi thang 07/2022, gia dau con & muc 110
USD/thung, gidm 11% d& cé xu huéng ha nhiét ti muc dinh 124 USD/thung gittathdng
06/2022. Dong thai néu so gia dau thai diém cudi thang 07/2022 so véi cling ky, mic tang chi
con 44,1% yoy, gidm 8,7% so v4i miic tang 52,8% yoy thai diém cudi thang 06/2022.

Hinh 22: Chi sé Bloomber commodity price
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

Dong thdi, gid cdc logi hang héa khdc ciing cho thdy xu hudng ha nhiét theo chi s6 Bloomberg
commodity index, chi s6 chung téng hop bién ddng gia cac loai hang hoa. Tai cudi thang bay,
chi s6 nay & muic 120 diém, da giam 17 diém so véi muc dinh gilta thang sau. Tham khao dién
bién gia hang hoa thuc pham nhu: [Ga mi (gidm 7%), dau nanh (-2%), gao (-4%), bot sita (-9%)...
cling c6 xu huéng gidm so vdéi thai diém cudi thang 06/2022.

Hoat déng luu théng hang héa la van dé 16n nhat trong chudi cung Ung toan cau nam 2020-
2021, mét trong nhiing nguyén nhan chinh khién gia ca hang héa ting nhanh. Dén thdi diém
tai, theo s6 liéu clia Drewry hoat déng van chuyén hang hoa gilta cac qudc gia da dugc cai
thién dang ké. Thai gian van chuyén tau container tuyén hang hai Déng tay da gidm vé miic
dudi 20 ngay, gidam 14 ngay, so véi con s6 34 ngay thoi diém dau nam.
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Hinh 23: Théi gian van chuyén tau container tuyén Péng-tay
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Nguén: Drewry, CTCK Réng Viét

Vé suy thoai: Trong bao cdo GDP Q2/2022 clia B6 thuong mai My cho thdy GDP am 0,9% yoy, cho
thay theo ly thuyét My da roi vao suy thoai ky thuat. Tuy nhién néu phan tich xa hon vé 6 tiéu chi
danh gia kha nang suy thoai, thi van c6 3/6 chi s6 van dang hoat dong kha tét: (1) chi sé LEI (Leading
economics indicators) mac du giam nhung van duy tri & muic duang, (2) chi s6 that nghiép My chi
& muc 3,6%, muc thap trong di liéu lich st, (3) Igi nhuan cta cac doanh nghiép phi tai chinh van
ghi nhan sy tang trudng duong trong Q2/2022, bén canh udc tinh Igi nhuan cac doanh nghiép S&P
500 van tang trudng duong trong 2022 va 2023. Ngoai ra, su viing chac trong bang can déi cac t6
chuc tai chinh & thoi diém hién tai dugc danh gia tot hon rat nhiéu so vai cac ky suy thodi trudc va
déng d6 la manh dang la su ho trg t6t cho nén kinh té€ My.

O'thoi diém hién tai suy thodi kinh té la mét rdi ro dang duoc quan tdm nhiéu nhdt cda kinh té thé gidi,
cting véi lam phat. Tuy vdy viéc lam phdt kha ndng ha nhiét ky vong tirthdng 07/2022 va gid dau tiép
tuc gitr hodic xu huéng giam, ky vong sé gitp Fed c6 du dia dé xem xét lai miic dé cting nhu 1 trinh ndng
1éi sudt dé hé tro phuc héi kinh té tét hon.

Lai suat du bao 6n dinh trong thang 08/2022. Bén canh chinh sach tién té van giit dinh huéng
than trong, tuy nhién sé linh hoat theo ting thoi diém.

Trong cudc hop ngay 30/07/2022, théng d8c NHNN van gilr quan diém muc tiéu tang trudng tin
dung ca ndm & muc 14%, nham tranh cudc dua lai suat gilra cac ngan hang, déng thai én dinh ty
gia va thi trudng ngoai hoi. Tinh dén cuéi thang 07/2022, tang trudng tin dung toan nganh & muc
9,42% YTD, nhu vay han muc tin dung cho nam thang con lai la 4,6%. Diéu nay dan t6i cac NHTM
chua c6 nhiéu dong luc tang huy déng tién gui. TU dé du bao lai suat huy dong sé bién dong khong
déng ké trong thang 08/2022.

V& 1ai suat diéu hanh, vai su uu tién hang dau “hé trg phuc héi kinh té€ song song véi kiém soat lam
phat, duy tri i suat diéu hanh va lai sut cho vay trén thi trudng 1 6n dinh”. Bén canh cac dong thai
nhat quan gan day ctia Chinh ph vé hé trg gia xdng dau, lam phat binh quan van dang dugc kiém
soéat & muc 2,54%. Chang téi ky vong lai suat diéu hanh van gilr 6n dinh trong nta cudi 2022.

Sau muia BCTC Q2/2022, trong thang 8 dugc cho 1a viing tréng théng tin dé thi trudng cé6 cac
€O s& thay déi dinh gia. Péng thdi, nhin xa hon trién vong kinh doanh cac nganh trong
Q3/2022 Réng Viét van giif quan diém trung lap - kha quan vé miic dé tac dong téng thé cac
nganh lén chi sé VN-INDEX.

e Nhu da dé cap trong BCCL thang 07/2022, nganh ngan hang dugc cho la sé dat KQKD tich cuc
sé dan dat da ting clia thi trudng nha gia van & viing chiét khau t6t. G chiéu huéng nguoc lai,
tdc dong tiéu cuc vé hoat ddng kinh doanh cac nganh VLXD, BDS va hoa chat cling da dugc
phén anh vao gia.
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Sau mua BCTC Q2/2022, trong thang 8 dugc cho la vung tréng théng tin vé hoat dong kinh
doanh cta doanh nghiép. Tuy nhién, nhin xa han trién vong kinh doanh cac nganh trong
Q3/2022, theo du bao cla cac chuyén vién phan tich Rong Viét, co 6/20 nganh du bao van git
dugc tang trudng tich cuc hoat ddng kinh doanh trong Q3/2022, bao gém: Ban 1&, Ngan hang,
Du lich giai tri, Dién, Cong nghé théng tin, O t6 va Dau khi. Trong d6, cac nganh Du lich, O t6 &
Thuc pham ky vong sé mang lai sdc xanh cho thi trudng nhd su phuc héi hoat déng kinh doanh,
trong khi gid van dang & viing chiét khau.

Cac nhom nganh con lai, ching t6i chua nhan thdy dugc nhiéu dong luc thay déi gia dang ké
tUr viéc phan tich vé trién vong kinh doanh thdi diém hién tai. Trong d6, cdc nganh Bao hiém,
VLXD va Hoa chat du bao sé cé KQKD giam trong BCTC Q3/2022.

Bang 5: Trién vong KQKD YoY theo nhém nganh Q3/2022

Banlé

Ngéan hang

Du lich va Giai tri

bién

Céng nghé Thong tin
0 t6 va phu tung

Bao hiém

Yté

Hang ca nhan & Gia dung
Vién théng

Thuc phdm va d6 uéng
Dau khi

Hoa chat

Bat dong san

Xay dung va Vat liéu
Dich vu tai chinh

Nguén: CTCK Réng Viét

P hin PB hén Du béo KQKD YoY
tai . tai < Tiéucuc | Trunglap | Tich cuc
2% 19 18,3 3,6 33 X
25% 9,8 12,6 1,7 2 X
2% 16,1 44 3,8 X
3% 15,1 15,2 2,1 2,1 X
2% 20,3 16,9 3,6 2,7 X
0% 15,4 17,8 1,1 1,6 X
1% 15,2 19,6 1,6 1,8 X
1% 14,7 16,3 1,7 2,2 X
1% 12,7 12,7 1,8 1,8 X
2% 39,6 87,3 2,6 3,1 X
11% 16,8 224 3,1 3,6 X
3% 15,3 19 1,6 1,5 X
4% 10,3 21 1,9 1,8 X
20% 20,6 21,5 2,3 3 X
4% 16,6 18,1 14 1,6 X
3% 8 14,9 1,7 2 X
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CHIEN LUGC VA Y TUGNG PAU TU THANG TAM

Sau khi KQKD Q2-2022 ctia cac doanh nghiép dan dugc cong bé trong tuan cudi clia thang 7 cho
t6i nay, ching t6i nhan thdy nhém c8 phiéu tai chinh, y té va cong nghiép, phan ting kha tich cuc
khi chi s6 cac cac nganh nay ghi nhan hiéu suat vuot troi dang ké so véi VN-Index. Dién bién cla
chi s6 nganh tai chinh (dai dién phan I6n bsi nhom ngan hang) nay c¢6 phan phu hgp véi ky vong
cla chung t6i trong thang 7, khi ¢6 phi€u ctia nganh nay chua thuc su ¢ da phuc hoi ré rang ké tu
thang 5 do chiu tac dong bdi nhiing chinh sach diéu hanh vi mé lién quan t&i room tin dung, trong
khi xét vé tang trudng loi nhuan thi nganh nay van dang cho thay nhing tin hiéu kha quan va phu
hop véi du bao.

Hinh 24: Dién bién cac nhém nganh trong thang 7 Bang 6: Hiéu suat dau tu cac chi sé

Hiéu suit Hiéu suat

110 thang 7 YTD
105 Tai chinh -21,9%
Yté 4,9% -2,8%
100 Céng nghiép 4,1% -29,6%
Nang luong -0,6% -26,9%
95 BDS -1,6% -26,9%
Nguyén vat liéu -1,9%
%0 Tiéu dung -3,1% -14,3%
CNTT -3,4%
85 Tién ich -3,9% -3,3%
6/30 7/2 7/4 7/6 7/8 7/10 7/12 7/14 7/16 7/18 7/20 7/22 7/24 7/26 7/28 Tiéu duing tuy y [ 125% @ 56%
VN Index 0,7% -19,5%
Tai chinh —— BDS NVL Cong nghiép VN30 -1,4% -19,8%
Tiéu dung Tiéu dung tuy y Y té Néng lugng VN Mid Cap 4.5% -26,5%
L VN Small Cap 3,8% -32,0%
Tiénich e CNTT
Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

Bang 7: KQKD cac nhém nganh cap 1 va cap 2*

Nganh cap 1 Nganh cap 2 YoY % LNST YoY % — _—
6T-2022 LEELE TB 3 nam

Tién ich Dién, nudc & xang dau khi dét 7.606 57% 14.145 56% 13,5 14,7 2,1 2,0

Ngan hang Ngan hang 48.300 38% 100340 35% | 9,6 11,8 1,7 1,9

CNTT Cong nghé Théng tin 1.424 36% 2.901 45% 18,7 16,8 3,5 2,7

Céng nghiép Hang & Dich vu Céng nghiép 2.758 7% 5.424 22% 19,1 18,5 2,5 2,5

; Xay dung va Vit liéu 2.112 47% 5.132 72% 17,4 15,9 1,5 1,4

Hang ca nhan & Gia dung 1.139 26% 2.587 27% 11,8 11,9 1,7 1,7

Hang Tiéu dung 0 t6 va phu tling 413 60% 725 33% 15,0 14,6 1,1 1,4

Thuc phdm va dé uéng 7.206 18% 14.191 30% 17,0 20,3 3,2 3,4

DugcphimvaYté Yté 612 15% 1.180 19% | 15,0 15,3 1,7 2,0

Nguyén vat liéu Hoa chat 5.767 118% 12.617 180% 8,9 17,7 1,8 1,6

T Tai nguyén Co ban 4.710 -66% 14.397 -38% 6,0 11,9 1,2 1,7

Bao hiém 516 -35% 1.268 -16% 17,2 18,3 1,7 1,7

Tai chinh Bat dong san 10.672 -37% 21.668 -28% 23,8 20,5 24 2,8

Dich vu tai chinh 1.426 -59% 5.172 -17% 11,5 12,5 1,8 1,8

Béan lé 1.109 -25% 3.012 -1% 17,9 16,6 33 3,1

Dich vuTiéudung Du lich va Giai tri -2.066 -41% -4.190 -49% 0,0 13,6 52 3,6

Truyén thong 17 -112% 29 -115% @ 264 70,5 3,1 4,4

Dau khi Dau khi -256 -117% -69 -103% | 9,3 16,1 1,5 1,5

Téng céng 93.465 4%  200.529 18%

Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét, *tur 368/402 doanh nghiép niém yét trén HOSE da duoc cdp nhdt dir liéu KQKD Q2-2022 tgi ngay 2/8/2022

Su tang trudng trong loi nhuan Q2-2022 clia cac nganh cip 2 nhu Ngan hang, Thuc phadm va dé
udng, Y t&, Tai nguyén ca ban da dua muc dinh gia P/E va P/B clia nhiing nganh nay hién tai xuéng
thap han muc TB 3 nam. Loai trir nganh Tai nguyén co ban von cé LN chiu anh hudng manh bai
yéu t6 chu ky nganh, chung t6i cho rang dinh gia cla cac nganh con lai ham y tinh hdp dan tuang
doi so véi qua khu.

Hon nifa, chung téi cling ky vong trién vong tang trudng LNST trong nlta cudi nam 2022 sé la bo
dém tiép tuc hé trg cho tinh hdp dan cta dinh gi, cling nhu gid c6 phiéu cla cdc nganh Ngan
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hang, hang khéng. Qua d6, ching téi tiép tuc nam giil cac ¢d phiéu nhu CTG, VCB, ACV. Ddi c6
phiéu da dat gia muc tiéu 1a BID, NDT c6 thé can nhic chét 16i theo hudng gia tang do ching téi ky
vong rang xu hudng tang gia ctia nhém ngan hang van cé thé dugc duy tri trong ngan han.

Bang 8: Du phéng KQKD 2H-2021 theo nganh ma CTCK Réng Viét

LNST 1H-

Nganh cap 2 2022

LNST 2H-2022
E LNST

LNST
2022F

P/E

2022F

YoY %

YoY % 2H-2022 / 1H-2022 YoY %

B4t dong san 88% 131% 58% 112% 104 18
Hang & DV CN 17% 127% 137% 340 42
Hang c& nhan -10% 83% 48% 29% 129 2,1
Dau khi 18% 77% 163% 35% 27 08
Ngan hang 31% 49% -4% 40% 92 18
Bén e 33% 48% 15% 32% 169 38
CNTT -12% 47% 43% 40% 161 39
0 té va phu tung 9% 29% 4% 5% 13,8 1,9
Yté -42% 27% 26% 18% 23 25
Tién ich 56% -4% -29% 24% 134 15
F&B 29% -20% 19% -4% 181 37
NVL Co ban 1% -31% 15% I3 87 1,2
Bao hiém 230% -26% -29% 137 16
Héa chét 140% 38% 66 15
Téng 22% 22% 0% 22% 97 20

Nguén: CTCK Rong Viét

Ngoai ra, chiing t6i cling ky vong xu hudng gidm cla cac nguyén vat liéu sé cai thién dugc bién |gi
nhuén va trién vong tang truédng ntia sau ndm 2022 cla cac doanh nghiép san xuat vén da c6 ké
hoach tidng gia ban hodc gia ban c6 thé diéu chinh theo gia NVL nhung & mdic thip hon do dau ra
6n dinh. Theo @6, NBT c6 thé can nhéc tich Iy cac c6 phiéu DRC, VNM, BMP.

Bang 9: Khuyén nghi dau tu trong thang 8

2022F
P/E

2023F
P/E

Ty suét sinh
loi ky vong

Gia muc tiéu P/B

(déong)

Piém nhéan dau tu

DRC 34.700 25% 12,4 10,5 1,9
L]
L[]
L]
VNM 83.500 19% 16,6 16,0 4,5
L[]
L[]
BMP 70.300 19% 12,0 9,9 2,1
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Doanh thu va lgi nhuan 2H2022 udc tinh tang manh hai chitsé dua trén muc
nén thap cia quy 3/2021 do anh hudng cla gian cach xa hoi. Cong suat hién
tai cla DRC & muic 100% va c6 thé 1én 125% trong mua cao diém.
Gia dau gidm ciing tao diéu kién cho DRC c6 nhiéu don xuat khau han & 2 thi
trudng chinh 1a My va Brazil, tao diéu kién thuan Igi cho céng ty hoat déng hét
125% céng suat trong 2H2022.
Bién Igi nhuan Q3/2022 udc tinh cai thién hon so véi Q1 &Q2/2022 nhd cong
ty c6 ké hoach tang gia ban san pham khoadng 3% trong thang 8/2022. Tur o,
hé trg bién lgi nhuan 2H2022 cao hon.
Doanh thu 2H2022 dy kién sé cai thién nha 1) gia ban tang; 2) hoat dong ngoai
trdi phuc héi thic ddy tiéu thu cac san phadm nhu kem, sita déng hop; 3) cac
cdng ty con tiép tuc tang trudng 2 chit s6, dac biét, MCM dugc ky vong tang
manh sau khi hoan thanh nang cap cong suat trong Q2 2022.
Lgi nhuan 2H2022 van thap hon so véi cuing ky ndm ngodi do 1) nén cao cuia
nam 2021; va 2) gia nguyén liéu da dugc ch6t & muc cao cho téi hét Q3 2022.
Tuy nhién, Igi nhuan Q3 2022 dugc ky vong sé ti€p tuc cai thién so vai Q2 2022
nhd 1) gid ban tang; 2) chi phi dau vao da dugc chét; va 3) nganh hang stra dac
(bién Igi nhudn cao thi 3 trong s6 cac nganh hang) du phéng tang truéng
manh, dan dén ty trong déng goép trong téng doanh thu cao hon, cai thién
téng bién Igi nhuan gop, theo do, thuc ddy bién loi nhudn rong 2H2022.
Sau 6 thang dau nam, BMP da hoan thanh 60% ké hoach lgi nhuan ca nam vai
gia ban duy tri cao, bu dap cho san lugng giam 12%.
Tiéu thu nlfa cudi ndm du bao 6n dinh véi dau tu cong chua cé nhiéu tin hiéu
tich cuc vé gidi ngan va thij trudng xay dung van tram lang cha doi khung
phap ly stta d&i vé phat hanh va quén ly TPDN. San lugng ndia cudi ndm sé
éng dinh nhu nta dau nam. Trong d6 san lugng Q3 ¢ thé tang manh 130-
140% YoY tu nén thap clia dgt gian cach xa hoi trong Q3/2021.
Bién lgi nhuan gop c6 thé mé réng do gia hat nhua PVC gidm manh tu gidia
thang 6 va gia ban trung binh cd ndm cao hon nam 2021. Cu thé, gia hat nhua
PVC da giam tir muc dinh 2.000 USD/tan (10/2021) xuéng khodng 960-970
USD/tan hién tai, giam manh ti gilra thang 6/2022. Gia ban ntra cudi nam du
bdo sé diéu chinh giam theo gia vat liéu nhung & muic thap hon nha tiéu thu

15



Nguén: CTCK Réng Viét

én dinh. Bién Igi nhuan gép 2H c6 thé duy tri quanh 23,5%-24,5%, tucng (ing
bién LNG ca nam dat 23,4%, so véi 15,3% clia nam 2021.
Tang trudng san lugng két hgp bién LNG cao hon, LNST ndm 2022 c6 thé tang
115% YoY Ién 461 ty dong.

Panh gia danh muc dau tu mé phéng va cac khuyén nghi hang thang

Bang 10: KQKD Q2-2022 tac déng tich cuc téi cac ¢8 phi€u da khuyén nghi trong thang 7

cé Hiéu suat
phiéu thang 7
BID 11,3%
ACV 10,1%
NT2 4,8%
CTG 4,0%
VCB 0,9%
QNS -2,0%
PVT -6,4%

Hiéu suat tur thoi

nghi
11,3%
10,1%
12,8%
4,0%

0,9%
-9,4%
-24,7%

diém khuyén

Khuyén nghi
MUA ké tu

ngay
1/7/2022
1/7/2022
4/4/2022
1/7/2022
1/7/2022
4/4/2022
4/4/2022

GMT
(VND)

37.400
100.400
29.200
34.000
96.900
53.000
30.500

Co
tuc
100
0
1.000
0
0
3.000
500

Gia thi truong

(VND) @01/08/2022

39.000
88.200
26.200
28.700
77.000
43.400
19.600

Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

Bang 11: Loi nhuan ctGa cdc danh muc dau tu mé hinh

Tylé
sinh loi
ky vong

-4%

14%

15%

18%

26%

29%

58%

Thang

7/2022

Loi nhuan hang Thang Thang Thang Thang Thang Thang
thang 1/2022 2/2022 2/2022 4/2022 5/2022 6/2022

VN Index -1,3% 1,3% -0,4% -8,4% -5,4% -7,4%
Phuc héi kinh té 0,7% 4,8% 6,3% 0,4% -4,1% -3,8%
Chinh séch hé trg -3,5% 7,2% 3,6% -9,7% -0,2% -9,0%
Thay d&i hanh vi -5,5% 2,5% 5,7% -2,9% 0,9% -2,5%

hang Thang Thang Thang Thang Thang

Loi nhuan YTD

0,7%
-1,3%
3,4%
-5,6%

Thang

1/2022 2/2022 2/2022 4/2022 5/2022 6/2022

VN Index -1,3% 0,0% -0,4% -8,8% -13,7% -20,1%
Phuc héi kinh té 0,7% 5,6% 12,2% 12,7% 8,1% 4,0%
Chinh sach hé trg -3,5% 3,5% 7,2% -3,0% -3,2% -11,9%
Thay déi hanh vi -5,5% -3,2% 2,3% -0,4% 0,5% -2,0%

Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét

Bang 12: Ty trong nganh ctia cdc mé hinh danh muc va hiéu suat YTD so véi VN Index

Phuc héi kinh té Chinh sach hé trg Thay ddi hanh vi
(Danh muc 1) (Danh muc 2) (Danh muc 3)
Cé phiéu  Lginhuan YTD Cé phiéu Loinhuan YTD Cé phiéu Lginhuan YTD

VHC 31% REE 28% FPT 10%
MBB 24% FPT 10% MWG -9%
PNJ 23% ACV 5% QNS -9%
GMD 11% HDG -5% MSN -23%
BMP 7% PHR -5% Téng -8%
SCS 3% KDH -17%

FMC -1% LHG -28%

STK -8% HPG -30%
MWG -9% NLG -34%

ACB -9% Téng 9%

MSH -15%

TCB -23%
Téng 3%

Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét, dir liéu ngay 1/8/2022
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7/2022
-19,5%
2,7%
-8,7%
-7,5%

2,7%

Phuc héi
Kinh té

-8,7% 7%

Chinh sach  Thay déi
hé trg hanh vi

-19,5%

VN Index
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DANH SACH €6 PHIEU QUAN TAM

VHTT Gia muc Gia hién  Loinhuan 2 2022F 2023F PE PE PB TY, +/-Gia  GTGDBQ3 56 h'u‘u
- on . Khuyén +/- +/- +/- +/- +/- on suat " . Nudc
(triéu tiéu tai ky vong . 2022F 2023F hién e 1 nam thang x: s
USD) (ddng) (ddng) (%) nghi DT DT LNST DT LNST ) ) tai (x) €O tuc A (nghin USD) ngoai con
(%) (%) (%) (%) (%) . (%) lai (%)
HPG HOSE 5.782 40.000 22.800 75% Mua 66,1 156,6 71 -17,2 13,9 89 4,9 4,5 1,3 0,0 -36,3 27.804,0 28,7
TCB HOSE 5.910 67.700 38.600 75% Mua 37,1 46,4 24,9 25,7 22,3 24,5 6,0 4,8 1,3 0,0 -24,5 12.258,3 0,0
MBB HOSE 4.367 42.800 26.500 62% Mua 35,0 53,7 21,2 32,2 18,4 239 5,7 4,6 1,5 0,0 -8,3 10.865,0 0,0
VPB HOSE 5.642 46.200 29.100 59% Mua 13,5 13,4 16,6 27,9 26,6 33,6 9,0 74 14 0,0 -14,1 14.367,4 0,1
PVT HOSE 277 30.500 19.600 58% Mua -0,2 -0,5 15,0 333 -39 -10,0 7,5 8,5 12 2,6 10,0 2.692,4 35,6
NLG HOSE 689 62.100 41.250 54% Mua 134,8 28,3 -2,7 -0,1 45,8 48,8 14,8 9,9 1,8 3,6 6,8 4.347,4 10,2
HND UPCOM 348 23.300 15.957 49% Mua -16,9 -69,5 12,7 87,8 6,6 38,0 10,2 74 1,2 2,5 -2,8 24,9 49,0
MSN HOSE 6.793 152.100 109.400 39% Mua 14,8 593,9 34 -27,2 12,9 67,5 20,7 124 53 0,0 -1,1 6.564,1 20,1
KDH HOSE 1.204 53.500 38.500 39% Mua -17,4 4,3 -0,8 14,5 18,7 14,6 16,8 14,7 2,5 0,0 4,1 1.880,8 17,2
MwWG HOSE 3.913 83.200 61.300 38% Mua 13,3 25,0 11,8 24,9 23,6 53,7 14,7 9,7 4,0 24 13,1 11.508,5 0,0
MSH HOSE 147 60.000 45.000 38% Mua 24,5 90,8 16,0 17,3 9,8 20,6 4,8 4,0 2,2 4,4 8,5 321,5 41,9
BFC HOSE 57 29.300 22.850 37% Mua 42,2 64,5 26,6 27,9 -18,4 -29,9 5,2 74 1,2 8,8 -13,1 585,1 45,4
STK HOSE 151 67.500 50.800 36% Mua 15,7 94,2 30,2 29,3 41,0 28,3 11,9 9,2 2,7 3,0 23,3 63,5 87,1
HDG HOSE 554 69.310 51.900 35% Mua -23,2 11,3 11,2 42,4 47,0 26,2 6,6 5,2 2,8 1,9 42,2 3.603,0 36,3
ACB HNX 3.682 33.600 25.000 34% Mua 29,7 25,0 17,5 28,4 18,6 21,5 6,9 57 1,6 0,0 -13,6 34148 0,0
FPT HOSE 4.019 110.300 84.000 34% Mua 19,5 22,5 23,5 39,5 20,9 23,2 15,3 12,4 4,7 24 9,4 11.991,8 0,0
FRT HOSE 382 96.900 74.000 32% Mua 534 1.695,1 30,6 46,3 19,1 22,5 13,5 11,0 4,8 1,4 197,5 5.922,2 30,8
HDB HOSE 2.168 32.000 24.700 30% Mua 21,6 42,5 29,7 33,7 30,0 39,9 6,3 4,5 1,5 0,0 -8,4 4.519,4 4,5
FMC HOSE 141 60.500 49.500 26% Mua 17,8 18,1 17,4 274 12,6 16,2 9,5 82 1,8 4,0 40,5 355,3 18,0
VCB HOSE 15.892 96.900 77.000 26% Mua 15,7 18,8 14,0 34,4 18,3 11,6 13,3 11,9 3,0 0,0 1,5 3.5954 6,5
DRC HOSE 149 34.700 28.700 25% Mua 20,1 13,4 17,5 5.2 15,9 17,6 12,4 10,5 1,9 4,2 1,2 565,3 39,4
PNJ HOSE 1.237 143.900 117.000 25% Mua 12,0 -34 47,2 70,0 11,3 9,7 18,0 17,8 3,5 1,7 24,2 5.503,1 0,0
DPR HOSE 133 82.600 71.100 20% Mua 6,7 152,0 2,0 -18,8 20,6 26,7 13,3 10,5 14 4,2 243 886,1 -3,6
ANV HOSE 249 53.000 45.000 20% Mua 1,6 -36,7 47,9 421,7 3,9 6,4 8,5 8,0 2,1 2,2 68,2 3.863,4 46,5
OCB HOSE 1.081 21.700 18.100 20% Tich lay 11,3 24,6 28,1 32,9 18,5 194 4,3 3,8 11 0,0 -24,6 1.817,7 0,2
REE HOSE 1.178 90.700 76.000 19% Tich lay 3,0 13,9 34,2 22,7 11,0 5,0 11,9 11,3 1,9 0,0 60,7 5.289,3 0,0
BMP HOSE 220 70.300 61.500 19% Tich lay -2,8 -59,0 16,5 1151 10,8 20,8 12,0 9,9 2,1 4,6 14,5 69,8 14,6
VNM HOSE 6.699 83.500 73.500 19% Tich lay 2,2 -5,1 6,9 -24 7,0 4,1 16,6 16,0 4,5 5,2 -8,6 6.773,9 45,3
SCS HOSE 357 188.200 161.400 19% Tich lay 21,1 21,6 18,6 22,9 15,0 17,0 12,4 10,5 59 2,2 21,6 136,1 22,0
IMP HOSE 193 79.000 66.500 19% Tich lay -7,5 -9,8 18,6 18,5 35,0 44,6 21,7 15,0 2,5 0,0 -6,2 18,4 0,1
CTG HOSE 6.015 34.000 28.700 18% Tich lay 17,4 3,0 18,0 47,6 12,2 11,8 9,5 8,5 14 0,0 -14,5 5.179,9 34
NT2 HOSE 329 29.200 26.200 15% Tich lay 11 -14,6 29,2 21,7 12,7 11,5 11,9 10,7 1,7 3,8 55,1 1.953,4 34,7
GEG HOSE 303 24.700 21.550 15% Tich lay -7,5 9,4 53,2 8,5 2,5 21,8 21,9 17,9 2,0 0,0 56,8 1.829,2 14,7
PHR HOSE 402 74.400 68.000 14% Tich lay 19,0 -49,8 15,0 154,4 25,0 -49,6 9,3 184 2,8 4,4 45,6 1.382,4 34,9
ACV  UPCOM 8.399 100.400 88.470 13% Tich lay -38,4 -90,8 100,4 187,8 72,4 152,1 80,6 32,0 4,7 0,0 184 305,2 45,2
VHC HOSE 657 90.500 82.200 13% Tich lay 28,7 56,2 49,3 98,4 -10,4 -20,8 7,0 8,9 2,1 24 106,2 7.200,2 72,6
GMD HOSE 690 55.700 52.500 8% Tich lay 23,1 65,4 1,9 14,6 4,2 7,5 22,9 21,3 2,3 23 16,8 5.932,1 3,0
PPC HOSE 245 19.000 17.550 8% Tich lay -51,0 -71,5 66,4 83,2 27,8 92,8 11,3 58 1,1 0,0 -14,8 86,4 35,6
DPM HOSE 776 40.700 45.450 1% Trunglap 64,7 349,6 30,4 40,1 -216  -450 4,1 74 1,3 11,0 98,0 10.623,7 33,2
KBC HOSE 1.324 39.600 39.550 0% Trung lap 100,0 249,9 202,6 591,5 59,9 71,4 4,7 2,8 2,1 0,0 53,1 6.438,5 29,3
PVS HNX 490 22.700 23.500 0% Trunglap  -29,5 -3,5 7,8 29,7 -18,2 -9,3 16,0 17,6 09 3,0 -1,7 12.050,3 40,1
HAH HOSE 199 64.800 66.700 -1% Trung lap 64,1 222,1 23,2 56,3 10,2 2,8 71 7,0 2,4 1,5 113,7 6.459,7 27,5
BID HOSE 8.604 37.400 39.000 -4% Trung lap 24,7 48,1 12,5 54,1 9,5 14,1 15,1 14,2 2,2 0,3 19,9 2.391,8 13,1
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2022F 2023F Ty S& hitu

VHTT  Giamuc Gidhién  Lginhuan PE PE J:] +/-Gia  GTGDBQ3

San (triéu tiéu tai ky vong Khuy(:!n i i i s s 2022F 2023F hién iuaf 1 nam thang Nfrf,c,
USD) (@3ng) (@3ng) (%) nghi DT DT LNST DT LNST x) x) tai (x) €O tuc A (nghin USD) ngoai con

(%) (%) (%) (%) (%) : (%) 1ai (%)
PC1 HOSE 382 35.500 37.200 -5% Trung lap 47,4 36,8 -29,4 -30,4 16,9 14,2 0,0 17,7 1,8 0,0 66,3 3.059,0 45,3
PVD HOSE 386 16.500 17.500 -6% Giam -23,7 -89,6 37,9 773,0 4,0 48,8 0,0 29,9 0,6 0,0 15,7 6.003,3 44,5
PGI HOSE 132 24.800 27.200 -6% Giam 13 101,2 2,7 -28,7 14,0 19,1 0,0 9,4 1,7 2,9 37,3 22,7 794
VSsC HOSE 200 33.700 37.800 -8% Gidm 12,0 45,7 4,2 19,1 0,7 1,4 0,0 1,1 1,6 2,6 9,3 1.900,5 43,6
TCM HOSE 158 38.300 44.300 -12% Gidm 1,9 -48,2 12,0 66,3 9,8 28,3 0,0 11,6 2,0 1,1 -32,9 1.349,5 2,8
QNS UPCOM 680 Cap nhat 43.694 Cap nhat Cap nhat 13,0 17,9 16,4 78 8,1 10,1 9,9 9,0 23 6,9 74 363,4 30,2
HAX HOSE 52 Cap nhat 21.100 Cap nhat Cap nhat -0,3 28,2 -9,0 -25,7 10,1 83 8,5 78 1,4 7,1 25,4 549,9 35,6
SMC HOSE 58 Cap nhat 18.150 Cap nhat Cap nhat 354 191,3 6,0 -40,3 32 0,2 2,1 2,1 0,5 55 -49,4 177,3 28,4
DBD HOSE 134 Cap nhat 41.000 Cap nhat Cap nhat 24,0 19,8 20,0 41,3 8,6 6,0 9,6 9,1 24 0,0 27,4 500,9 93,4
LHG HOSE 80 Cap nhat 36.800 Cap nhat Cap nhat 21,5 48,5 17,4 26,4 8,1 10,5 52 4,8 1,3 52 -20,2 693,6 32,1

Nguén: CTCK Réng Viét; di liéu tai ngay 01/08/2022
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Bdn bdo cdo nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhdt la cung cdp théng tin va khéng nhém dua ra bdt ky dé nghi hay huéng dén mua bdn ching khodn cu thé
nao. Cdc quan diém va khuyén cdo dugc trinh by trong bdn bdo cdo ndy khéng tinh dén su khdc biét vé muc tiéu, nhu cdu, chién lugc va hoan cénh cu thé cia
tiing nha dau tu. Ngodi ra, nha ddu tu cling y thiic cé thé cé cdc xung dét lgi ich dnh huéng dén tinh khdch quan cda ban bdo cdo nay. Nha ddu tu nén xem bdo
cdo nay nhu mét nguén tham khdo khi dua ra quyét dinh ddu tu'va phdi chiu toan bé trdch nhiém déi véi quyét dinh ddu tu cia chinh minh. CTCK RONG VIET tuyét
d6i khéng chiu trdch nhiém déi véi toan bo hay bdt ky thiét hai nao, hay su kién bj coi la thiét hai, d6i vdi viéc st dung toan bo hodic tiing phdn théng tin hay y kién
nao ctia ban bdo cdo nay.

Todn bé cdc quan diém thé hién trong bdo cdo ndy déu la quan diém cd nhan cia ngudi phan tich. Khéng cé bat ky mét phdn thu nhdp nao cia ngudi phan tich
lién quan truc tiép hodic gidn tiép dén cdc khuyén cdo hay quan diém cu thé trong bén cdo cdo nay.

Théng tin st dung trong bdo cdo nay dugc CTCK RONG VIET thu thdp tirnhiing nguén ma chiing téi cho la ddng tin cdy. Tuy nhién, chiing téi khéng dam bdo réing
nhing théng tin nay la hoan chinh hodic chinh xdc. Cdc quan diém va uéc tinh trong ddnh gid ctia ching téi c6 gid tri dén ngdy ra bdo cdo va cé thé thay déi ma
khoéng can bdo cdo trudc.

Bdn bdo cdo ndy duoc gitr ban quyén va la tai san ctia CTCK RONG VIET. Moi su' sao chép, chuyén giao hodic stia d6i trong bdt ky truong hop nao ma khéng c6 su
déng y cia CTCK RONG VIET déu trdi ludt. Ban quyén thuéc CTCK RONG VIET, 2022.

@ CTCP Chitng khoan Réng Viét - Bao cao chién lugc Thang 08/2022 20
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